S/A USINA CORURIPE AGUCAR E ALCOOL E CONSOLIDADO

C.N.P.J 12.229.415/0001-10

y )  DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
RELATORIO DA ADMINISTRACAO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2009 E 2008
(Em milhares de reais, exceto o lucro (prejuizo) por agido, em reais)
P 3 Controladora Consolidado
Senhores Acionistas: 2009 2008 2009 2008
Em cumprimento a legislagéo e as disposigdes estatutarias pertinentes, submetemos a apreciagédo de V. Sas. nosso Balango Patrimonial e demais Demonstragdes Financeiras do exercicio social encerrado Receita operacional bruta
em 31.03.2009, em conjunto com as do exercicio social encerrado em 31.03.2008, acompanhado das Notas Explicativas e Parecer da Ernst & Young, nossos auditores independentes. Venda de produtos e servigos 928.421 807.032 984.930 704.931
. . L . . X . Venda de energia e vapor 19.305 15.980 22.812 15.980
Nesta oportunidade, gostariamos de externar os nossos mais sinceros agradecimentos aos nossos Colaboradores, aos nossos Fornecedores de Cana e de Materiais e aos nossos Agentes Financeiros. Impostos e deducdes sobre vendas (62.072) (45.223) (67.739) (45.227)
Receita operacional liquida 885.654 777.789 940.003 675.684
Coruripe Al., 29 de Julho de 2009 Custos dos produtos vendidos e servigos
4.1 14.341 4. 1084
A Diretoria prestados (634.193) (614.341)  (684.595) (558.084)
Lucro bruto 251.461 163.448 255.408 117.600
Receitas (despesas) operacionais
BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE MARCO DE 2009 E DE 2008 (Em milhares de reais) Vendas (58.443) (63.226) (69.014) (63.226)
Gerais e administrativas (60.360) (54.003) (62.032) (53.982)
Financeiras, liquidas (Nota 17) (297.348) (17.346)  (331.660) (19.343)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado Resultado da equivaléncia patrimonial
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 g\lo'ta 11) tas (0 ) o (43.832) (4.946) b -
Ati P: o triménio liquid utras receitas (aespesas) operacionais
vo assio & patrimonio fiquido (Nota 18) (1.659 4.921 (4.226) 2.020
Circulante Circulante 461.642) _ (134.600) _(466.932) _ (134.531
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 154.422 65563  176.610 69.611 | Fornecedores 78.694 25.581 89.086 30921 | oo onal (2 el ( JAL 4§ (2 udd 4) ( n 1)
Aplicagdes financeiras (Nota 4) - - 4.542 1.055 | Empréstimos e financiamentos (Nota 13) 231.554 61.151  231.700 61.151 esultado operaciona 2108 - faiiiszd)l  (16.931)
Contas a receber (Nota 5) 26.634 37.880 28.174 37.880 Salarios e encargos sociais 19.495 17.623 20.541 20.278 L )
Estoques (Nota 6) 199.025 155176 214382 161026 | Pariicipagao nos resuitados : - 843 | e ey oS e e sness (IR ciessn)
Adiantamentos a terceiros 946 - 982 268 Impostos e contribui¢des a recolher (Nota 14) 13.957 20.297 13.992 20.520 : : ’ ’
Impostos a recuperar (Nc?ta 7)_ o 14.868 13.261 22.491 13.925 AdiantamentO§ de cligntes o 10.114 16.836 17.751 16.836 Imposto de renda e contribuigdo
Imposto de renda e contribuic&o social diferidos Instrumentos financeiros derivativos (Nota 20) 26.894 - 26.894 - ocial: (Nota 19)
(Nota 19) 36.434 - 36.434 - Provisdes para contingéncias (Nota 15) - 1.248 - 1.248 Corrente - (4.290) . (4.290)
Outros créditos (Nota 9) 6.091 4.765 6.092 5.074 Outras obrigagdes 2.079 340 2115 5.553 Diferido 37.308 - 37.308 -
Total do ativo circulante 438.420 276.645 489.707 288.839 | Total do passivo circulante 382.787 143.076 402.922 156.507 37.308 (4.290) 37.308 (4.290)
Na&o circulante Participagbes minoritérias - - 1.343 (45)
Nio circulante Fornecedores Tl 970 1.179 1.109 o - »
Realizavel a londo brazo Empréstimos e financiamentos (Nota 13) 582.943 443883  583.166 443.883 Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (172.873) 24.558  (172.873) (21.266)
Aolicacies fina%cé)iras (Nota 4) | } 40520 35.366 Impostos e contribuicdes a recolher (Nota 14) 17.621 18.838 17.621 18.838 _ B
plicagoes . : Instrumentos financeiros derivativos (Nota 20) 32.501 - 32.501 - Quantidade de agdes 35.082 35.082
:"artest relacionadas (Nﬁtat 18) 102-232 213832 4;-22; 32»(6]22 Imposto de renda e Lucro (prejuizo) por agio — em Reais (4.927,68) 700,02
mpostos a recuperar (Nota d X y . . e
Crzditos contingzntes((Nota 8)) | 384,377 ) 384,377 contribuig&o social diferidos (Nota 19) 70.873 67.042 70.873 67.042 As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Depésitos judiciais (Nota 21) 5711 5.079 5.729 5097 | Fartes relacionadas (Nota 10) 2 853 2] 4.271
Im;?osto dé renda & . . : : Provisdes para contingéncias (Nota 15) 196.868 195.827 196.868 195.827 DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
contribuigao social diferidos (Nota 19) 4.706 - 4.706 .| Total do passivo ndo circulante S0Z22 727413 EUZEES 730.970 - PARA O EXERCICIO EM 31 DE MARGO DE 2009
Outros créditos (Nota 9) 23.944 24.062 24.587 24.062 Resultado de exercicios futuros (Em milhares de reais)
Investimentos (Nota 11) 155.543 184.050 80 95 Receitas diferidas (Nota 8) s 373.922 B 373.922
Imobilizado (Nota 12) 1.437.659  1.206.386 1.564.639  1.498.094 . ‘ Controladora  Consolidado
Diferido 1.282 664 9.256 16.325 e L
Total do ativo n&o circulante 1737.852 2028361 1706923  2.001.180 | " aicipagdo dos minoritdrios . : . 13849 2009 2009
Patriménio liauid tod Fluxos de caixas das atividades operacionais
C:p?tgo(mgt;qfé)o © recuirsos para aumento de Prejuizo do exercicio (172.873) (172.873)
Capital social 579.905 573.275 579.905 573.275 Ajustes de valores para reconciliar o resultado as disponibilidades geradas
Reserva de capital - 1.602 . 1.602 pelas atividades operacionais:
Reserva de reavaliagio (Nota 11) 430.557 430.557 430.557 430.557 Encargos financeiros e variagdes cambiais, liquidas 243.090 297.103
Reservas de lucros ( ; 55.189 ( ; 9.365 Equivaléncia patrimonial 43.832 -
Acdes em tesouraria 28, (28) 28, (28) - -
Prejuizos acumulados (122.671) - (122671) - Depreciagdo e amoriizagéo 113.004 143.947
887.763 1.060.595 887.763 1014771 Baixa de bens do ativo imobilizado 5.639 10.662
Adiantamento para futuro Revers&o de provisdo para contingéncias (207) (317)
aumento de capital (Nota 16) 3.480 - 3.480 - Constituigao de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 985 985
Total do patriménio liquido 891.243 1.060.595 891.243 1.014.771 Constituigdo de imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 37.308 37.308
Total do afivo 2176272 2.305.006  2.196.630 _ 2.290.019 _ | Total do passivo e patriménio liquido 2176272 2.305.006 _ 2.196.630 _ 2.290.019 " vie?o de mpos ¢ ¢ (37:308) (37.308)
Participagdo de minoritarios - (1.343)
As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras. 196.252 240.856
Decréscimo (acréscimo) de ativos
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (CONTROLADORA) Aplicagdes financeiras - (8641)
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2009 E 2008 (Em milhares de reais) Contas a receber 16.448 14.885
Estoques (18.781) (8.146)
Adiantamento a fornecedores (874) (714)
Reservas de lucros Impostos a recuperar 810 (14.016)
Adiantamento Outros créditos 8.880 8.653
. Lucros para futuro Partes relacionadas 172.087 (10.466)
Capital Reserva Reserva de Retengao | Acdes em (prejuizos) aumento de Denésitos iudiciais (630) (632)
social de capital | reavaliagdo | Legal | Estatutaria | delucros | tesouraia acumulados capital Total P J RN e A o
177.940 (19.077)
Saldos em 31 de margo de 2007 559.884 2.355 430.557 2.759 8.277 - (28) 30.631 - | 1.034.435 Acréscimo (decréscimo) de passivos
A tod ital Fornecedores 22.569 58.234
umento de capital: - -
. ~ Sal 3.051 263
Por incorporagao de reservas 13.391 (2.355) - | @759 |  (8.277) . - - . , aarios & encargos socials (3.051)
Impostos e contribuigdes a recolher (8.484) (7.745)
Constituigao de reserva de capital Adiantamento de clientes (18.121) (10.484)
Incentivo fiscal - 1.602 - - - - - - - 1.602 Partes relacionadas (82.276) (4.014)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 24.558 - 24.558 Outras obrigages 679 (2.595)
Destinagéo do lucro liquido: Temeaa  aapro
88.684 33.659
Constituigdo de reserva legal - - - 1.228 - - - (1.228) - - o . o %
Constituigdo de reserva estatutria _ _ _ ~ 3.684 - _ (3.684) ~ _ Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 285.508 255.438
Retencgéo de lucros - - - - - 50.277 - (60.277) - - Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Imobilizado (105.921) (214.071)
Saldos em 31 de margo de 2008 573.275 1.602 430.557 1.228 3.684 50.277 (28) - - 1.060.595 Investimentos (169.047) (12.506)
. . . . Caixa liquido usado nas atividades de investimentos (274.968) (226.577)
Ajustes de exercicios anteriores — Lei Fi de caixa das atividades de fi .
11.638 _ _ _ _ _ _ _ 41 _ 41 uxos de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital: Adiantamento para futuro aumento de capital 3.480 3.480
Por incorporagéo de reservas (Nota 16) 6.630 (1.602) - | (1.228) (3.684) (116) - - - - Captagéo de empréstimos e financiamentos 266.005 265.955
Amortizagédo de principal e juros de empréstimos e financiamentos (191.166) (191.297)
Recursos destinados para aumento de 78.319 78.138
capital (Nota 16) - - - - - - - - 3.480 3.480 . . . . _
Prejuizo do exercicio B _ - - ~ _ - (172.873) B (172.873) Acréscimo no caixa e equivalentes de caixa 88.859 106.999
Compensagao parcial de prejuizos - - - - - (50.161) - 50.161 - Demonstragdo do acréscimo no caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 65.563 69.611
Saldos em 31 de margo de 2009 579.905 - 430.557 - - - (28) (122.671) 3.480 891.243 No final do exercicio 154.422 176.610
Acréscimo no caixa e equivalentes de caixa 88.859 106.999
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE MARCO DE 2008
L 5 (Em milhares de reais)
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 31 DE MARGCO DE 2009 E 2008
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) Controladora Consolidado
2008 2008
1. Contexto operacional « Estrutura Conceitual para a Elaboragao e Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis; Origens dos recursos
« CPC 01 Redugéo ao Valor Recuperavel dos Ativos; Das operagdes sociais
A Companhia, constituida em 2 de fevereiro de 1925, tem como objeto social: a) exploragdo '%Z%gﬁgzggzg%im‘;ﬂz‘gas nas Taxas de Cambio e Conversao de Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 24.558 (21.266)
|ndustr|_a| ; da . cana-de-aglicar e seus derlyadqs |ndust_r|a|s; b) ex~ploragao p_ec_uarle_l; c) - CPC 03 Demonstragdo dos’Fquos de Caixa: Despesa§ (rieceitas) qu.e né~o afetam o capital circulante:
comercializagéo de seus produtos; d) exportagao e importagéo; e) produgéo e comercializagdo de « CPC 04Ativo Intangivel; Depreciagéo e amortizagéo 84.897 87.390
energia elétrica; f) exploragéo de outras atividades afins; e g) participagéo no capital de outras + CPC 05 Divulgagao sobre Partes Relacionadas; Valor residual de ativo permanente baixado (3.546) -
empresas, mesmo que de outros setores econdmicos. +CPC06 Operac()gsdeArr‘endamento Mercantil; ) Safra vendida a coligada 60.602 61.580
. o o B (pey ij.‘ag‘{:’;ij’;;’;ﬁi‘:;;‘ga Governamentais; Equivaléncia patrimonial 4946 (456)
S\tuillmeme’ aCompanhia P 4 ”r"dadetsfnd“t:';'ts o zleﬁ.at'v"gde’.sendo umano EStajo - CPC 13Adogéo Inicial da Lei n° 11.638/07 e da Medida Provisoria n° 449/08; e Variago cambial do investimento em controlada no exterior - 7.341
€ Alagoas, no mun!mplo ,e lorunpe e tres 'TO stado ,e inas ergls, nos mUnI?IpIOS e * CPC 14 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Participagao dos minoritarios no resultado - 105
Iturama, Campo Florido e Limeira do Oeste. Al?m das 4 unidades .mencpnadasl anteriormente, Mensuragaoe Evidenciagao. Variago cambial e monetaria do realizavel a longo prazo (3.495) (2.037)
durante a safra 2008/2009, entrou em operagdo a mais nova unidade industrial do Grupo, a s . L .

i X R L X X . . L . . . . Variagdo cambial e monetaria do exigivel a longo prazo 3.591 3.822
subsidiaria integral da Companhia denominada Carneirinho Agroindustrial S.A, situada no O balango patrimonial inicial em 1° de abril de 2008 (data de transigao) foi preparado considerando as Baixa de investimento 148 148
municipio de Carneirinho, no Estado de Minas Gerais, com capacidade de moagem de 1,5 milhdo excecdes requeridas e algumas das isengdes opcionais permitidas pelo pronunciamento contabil . ~ _

. CPC 13, sendoelas: Total dos recursos oriundos das operagdes 171.701 136.627
de toneladas de cana-de-agucar. ’
X . L X . a) Isencéo sobre a apresentacdo de demonstragdes financeiras comparativas -
A Companhia e sua controlada do setor sucroalcooleiro atingiram a capacidade nominal de ) Outras origens S
moagem de 34,5 mil toneladas de cana de agucar por dia. Na safra 2008/2009, a Companhia e sua As demonstracdes financeiras de 31 de margo de 2008 est&o preparadas nas bases contabeis Constltun(;ao'de. reserva de incentivo fiscal 1.602 1.602
controlada do setor sucroalcooleiro processaram aproximadamente 11.800 mil toneladas de cana vigentes até 31 de dezembro de 2007. A opgdo dada pelo CPC 13 de ndo ajustar as Novos emprestimos 347.808 347.808
de aguicar. demonstragdes financeiras de 31 de margo de 2008 aos padrdes contabeis vigentes a partir do Recebimento de empréstimos a coligadas 100.693 3.703
exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2008 foi adotada pela Companhia conforme divulgado Baixa de tributos e contribuigées sociais a recuperar 722 722
" o, : s " R 5 acima. L
Aproximadamente 60% das vendas consolidadas da Companhia s&o destinadas a exportagéo. Base de preparaciio e apresentacdio das demonstragdes financeiras e adocdo inicial da Lei n° Aume"}O do eXlglVfil alongo prazo 13.302 13.440
11.638/07 e da Medida Provisoria n° 449/08--Continuagéo Redugéo do realizével a longo prazo 2075 459
Em 9 de setembro de 2008, a Assembléia Geral Extraordinaria deliberou sobre a aquisicdo da Total das origens 637.903 508.501
totalidade das a¢des dos minoritarios e, posteriormente, sobre a incorporagédo da controlada b) Isenc&o sobre a classificagdo de instrumentos financeiros na data original de seu registro Aplicagdes de recursos
Corélia Wanderiey Agronegcios Ltda. O acervo liquido fof incorporado com data-base em 3t de Apesar de o CPC 14 determinar que a classificagdo dos instrumentos financeiros deva ser feita no Transferéncia do exigivel alongo prazo para o passivo circulante 141712 198265
agosto l(’ie iOO_B, pelo vzlor C???b”’ detlerTnado a?r.aves de laudo de avaliagdo patrimonial. O momento original de seu registro, para fins de primeira adogdo, o CPC 13 permitiu que fossem Miftuo com colig.ad'a e controlada 255.924 20.577
acervoliquidoincorporado estademonstradoa seguir: classificados na data de transig&o, sendo essa a opgao efetuada pela Companhia. Aumento do realizavel a longo prazo 19.810 20.053
Redugéo do exigivel a longo prazo 21.392 20.419
31.08.2008 c¢) Isengéo sobre a manutengéo de saldos no ativo diferido até sua realizagdo Em depositos judiciais 2.942 2.960
Ag\i,rc:::ulante 26.937 A Companbhia reclassificou substancialmente os saldos reconhecidos no grupo do ativo diferido Em.lnve§t.|mentos 118.985 35
N&o circulant 249.766 para o grupo de imobilizado, por se tratarem de gastos com construgdo de ativos e atenderem aos No imobilizado 89.067 319.459
4o circulante —_— critérios de reconhecimento contabil. O saldo remanescente na conta de ativo diferido sera mantido No diferido 457 14.579
Passi 276.703 até a sua completa amortizagdo. Conforme requerido pelo CPC 13, a Companhia efetuou analise Total das aplicagbes 650.289 536.347
assivo: sobre a recuperagdo desses saldos, nos temos do CPC 01 Redugéo ao Valor Recuperavel de i s s A e ETY YT
Circulante (37.746) Ativos, e ndo identificou nenhum indicador de perda de seu valor recuperavel. Participagao dos minoritarios em contas patrimoniais - 13849
Né&o circulante (82.509)
(120.255) d) Isengéo sobre a manutengéo do saldo de reserva de reavaliagio Redugéo do capital circulante liquido (12.386) (13.997)
Acervo liquido incorporado 156.448
—_ A Companhia optou por manter até sua realizagao, o saldo de reserva reavaliagdo propria existente Representado por:
~ N ~ . . . . na data de transi¢do. Por conta dessa opgdo, o valor reavaliado desses ativos passou a ser . . N .
2. Base de preparago e apresentagéo das demonstragées financeiras e adogao inicial da Lei n° considerado o valor de custo no ativo imobilizado. Adicionalmente, a reavaliagao foi constituida Aftivo circulante no final do exercicio 276.645 288.839
11.638/07 e da Medida Proviséria n° 449/08 sobre a mais valia do saldo de terrenos e sua realizagao dar-se-a, quando aplicavel, pela alienagéo Ativo circulante no inicio do exercicio 337.732 341.885
o « ~ R . x ou venda dos respectivos terrenos reavaliados. Redugéo do ativo circulante (61.087) (53.046)
A autorizagao para conclusao da preparagao destas demonstragdes financeiras ocorreu na reunido de . . N . Y T YT
diretoria realizada dia 20 de julho de 2009. | ~ tacio das d tracses dos i decai Passivo circulante no final do exercicio 143.076 156.507
e) Isencao para apresentacéo das demonstragdes dos fluxos de caixa Passivo circulante no inicio do exercicio 191.777 195.556
4 drmonitagtes frencelasforam olaboradascom basenasprcascorlbel adotadas 108t | ompantiacptou porapresentar s gemonsragoes dos furos decalrasxlushaments para | Redusdodopassivo ulnte w700 59049
novos dispositivos introduzidos, alterados e revogados pela Lein® 11.638, de 28 de dezembro de 2007 e eﬁterﬁlcrlo fln(iir%emr? de ntwar(_;o ?i,zO?T? isem ra 'ndr'ﬁafao téo;va'lotrres (iorredspongen:]es a0 elTerchm RedugZo do capital circulante liquido (—1 2.386) (13.997)
pela Medida Provisoria n® 449, de 03 de dezembro de 2008. anterior, assim como, oplou por nao mais apresentar as cemonstragoes das origens e aplicacoes o ) o )
de recursos dos encerrados a partir de 1° de abril de 2008. Base de preparag&o e apresentagdo das As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
ses fi f 0 inici i no i is6ria no "
0 exercicio social da Companhia tem inicio em 1° de abril & finda-se em 31 de margo. g%r:g:j;rsgges financeiras e adogé&o inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida Provisoria n° 449/08
Em conformidade com o pronunciamento contabil CPC 13 Adogao Inicial da Lei n° 11.638/07 e da _ e e o . NPT h) Excegéo para aplicagéo da primeira avaliagéo periodica da vida util-economica dos bens do
Medida Proviséria n° 449/08, a Companhia estabeleceu a data de transigdo para a adogao das novas f) Neutralidade para fins tributérios da aplicaco inicial da Lei n° 11.638/07 e da Medida Proviséria n imobilizado
praticas contabeis em 1° de abril de 2008. A data de transigéo é definida como sendo o ponto de partida 449/08 i . . o o .
para a adog&o das mudangas nas praticas contabeis adotadas no Brasil, e representa a data-base em , ) o . o _ P Até 31 de margo de 2010, a Companhia ira reavaliar as estimativas de vida-Util econémica de
que a Companhia preparou seu balango patrimonial inicial ajustado por esses novos dispositivos ACompanhia optou pelo Regime Tributério de Transicao (RTT) instituido pela Medida Provisoria n seus ativos imobilizados, utilizadas para determinagéo de suas taxas de depreciag@o.
contabeis de 2008. 449/08, por meio do qual as apuragbes do imposto sobre a renda (IRPJ), da contribuigéo social Eventuais mudangas na estimativa da vida-Util econémica dos ativos, decorrentes dessa
SOb"eP lucro “q.U'dU (CSLL), da contrlbylggo paraoPIS eda ?UntTIbUIQGO parao ﬁlnanmamento da reavaliagdo, se relevantes, serdo tratadas como mudancga de estimativas contabeis a serem
O CPC 13 desobrigou as companhias a aplicar o disposto na NPC 12 Praticas Contabeis, Mudangas seguridade social (COFINS), para o biénio 2008-2009, continuam a ser determinadas sobre os reconhecidas de forma prospectiva.
nas Estimativas Contabeis e Correcéo de Erros, na adog&o inicial da Lei n® 11.638/07 e MP n° 449/08. métodos e critérios contabeis definidos pela Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, vigentes em
Essa deliberagao requer que, além de discriminar os efeitos da adogéo da nova pratica contabil na conta 31de dezembro 2007. i) Efeitos daadogdo da Lein® 11.638/07 e da MP n° 449/08
de lucros ou prejuizos acumulados, as companhias devem demonstrar o balango de abertura para
conta ou grupo de contas relativo ao periodo mais antigo para fins de comparagéo, bem como os demais Dessa forma, o imposto de renda e a contribui¢do social diferidos, calculados sobre os ajustes Em atendimento aos requerimentos de divulgacédo sobre adogéo inicial das novas praticas
valores comparativos apresentados, como se a nova pratica contabil estivesse sempre em uso. decorrentes da adogao das novas praticas contabeis advindas da Lei n® 11.638/08 e MP n° 449/08 contabeis, no quadro abaixo, a Companhia esta apresentando para esse exercicio e o exercicio
foram registrados nas demonstragdes financeiras da Companhia, quando aplicaveis. ACompanhia anterior para fins de comparagdo, uma breve descricdo e os valores correspondentes aos
A Companhia exerceu a faculdade prevista nesse CPC e refletiu os ajustes decorrentes da mudanga de ira consignar referida opgao na Declaragéo de Informagdes Econdmico-Fiscais da Pessoa Juridica impactos no patriménio liquido e no resultado, referentes as alteragdes introduzidas pela Lei
pratica contabil contra a conta de lucros acumulados em 1° de abril de 2008. As demonstragdes (DIPJ)no ano de 2009. 11.638/07 e pela Medida Provisoria n°® 449/08:
contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de margo de 2008, apresentadas de forma conjunta com ) . . .
as demonstragdes financeiras de 2009, foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis g) excegdo sobre o reconhecimento de arrendamentos mercantis financeiros vigentes antes da data (i) Reconhecimento de contratos de arrenqamento mercantil financeiro nos termos do CPC 06 -
adotadas no Brasil vigentes até 31 de dezembro de 2007 e, como permitido pelo Pronunciamento de transigdo e sobre a capitalizagao de custos iniciais de contratagao diretamente associados a Operagdes com Arrendamento Mercantil;
Técnico CPC 13 Adogao Inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida Provisoria n° 449/08, ndo estao sendo esses arrendamentos
reapresentadas com os ajustes para fins de comparagao entre os exercicios. (i) Reconhecimento dos efeitos dos instrumentos financeiros derivativos nos termos do CPC 14
para os contratos vigentes na data de transicdo e que apresentaram as caracteristicas de - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuragéo e Evidenciagao; e
As referidas alteragbes nas praticas contabeis que produziram efeitos na preparagéo ou na arrendamento mercantil financeiro, a companhia registrou no ativo imobilizado, em conta L o . . .
apresentagdo das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de margo de 2009 e no balango especifica, o bem arrendado pelo valor justo ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos (iii) Impo_sto de renda e contribuicdo social diferidos sobre os ajustes descritos nos itens
patrimonial de abertura em 1° de abril de 2008, foram mensuradas e registradas pela Companhia com minimos do arrendamento mercantil, na data inicial do contrato, ajustado pela depreciagdo anteriores.
base nos seguintes pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e acumulada calculada desde a data do contrato até a data de transigéo. os custos iniciais diretos,
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade: incorridos para a contratagéo desses arrendamentos, néo foram capitalizados.




S/A USINA CORURIPE AGUCAR E ALCOOL E CONSOLIDADO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 31 DE MARGO DE 2009 E 2008
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

C.N.P.J 12.229.415/0001-10

Patriménio liquido Resultado

Item 2009 2008 2009

Saldos antes das alteragdes introduzidas

pela Lei 11.638/07 e MP 449/08 930.300 1.060.595 (133.775)
Reconhecimento de contratos de

arrendamento mercantil financeiro i 144 41 103
Reconhecimento dos efeitos dos

instrumentos financeiros derivativos ii (59.396) - (59.396)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 20.195 - 20.195
Efeitos liquidos decorrentes da aplicagéo

integral da Lei 11.638/07 e MP 449/08 (39.057) 41 (39.098)
Saldos com a aplicagéo integral da Lei

11.638/07 e MP 449/08 891.243 1.060.636 (172.873)

Por conta da eliminagdo promovida pela Medida Proviséria n® 449/08 da linha de resultado ndo
operacional, a Companhia reclassificou perdas no montante de R$ 3.773 (ganho de R$ 3.546 em
2008) e R$ 3.773 (ganho de R$ 1.408 em 2008) nas demonstragdes financeiras do exercicio findo
em 31 de margo de 2009 da controladora e do consolidado, respectivamente, para a linha de
outras receitas (despesas) operacionais.

Adicionalmente, alguns saldos relativos ao periodo findo em 31 de margo de 2008 foram
reclassificados para uma melhor comparabilidade com os saldos do exercicio findo em 31 de
margo de 2009.

j) demonstragdes financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas compreendem a S/A Usina Coruripe Agucar e
Alcool e suas controladas diretas, a seguir relacionadas:

% de Participacao

2009 2008
Carneirinho Agroindustrial S.A. 100,00% 100,00%
Demercur S.A. 100,00% 100,00%
Cordlia Wanderley Agronegocios Ltda. (a) 91,55%

(a) Conforme descrito na Nota 1, durante o exercicio corrente a Companhia incorporou a Coralia
Wanderley Agronegdcios Ltda..

(i) Controladas no pais

As demonstragdes contabeis consolidadas foram preparadas em conformidade com a
Resolugdo n°® 937/02, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade e abrangem as
demonstragdes contabeis da Companhia e de sua controlada Carneirinho Agroindustrial S.A.
nas datas base de 31 de margo de 2009 e 2008 e da Coralia Wanderley Agronegdcios Ltda. na
data base de 31 de marco de 2008. Os resultados da Cordlia Wanderley Agronegdcios Ltda.
foram consolidados até 31 de agosto de 2008, data de sua incorporagéo.

(i) Controladas no exterior

As demonstragdes contabeis consolidadas incluem a empresa controlada Demercur S.A. com
sede no Uruguai, as quais referem-se aos exercicios findos em 31 de janeiro de 2009 e 2008.

As demonstragdes contabeis da referida controlada tém como moeda funcional o délar dos
Estados Unidos. Dessa forma, em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 02
Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversé@o de Demonstragées Contabeis, os
ativos, passivos e patrimonio liquido sdo convertidos em reais as taxas vigentes na data das
demonstragdes contabeis. Por sua vez as contas de resultado séo convertidas e mantidas em
reais as taxas médias de cambio do periodo.

O processo de consolidag&o inclui os seguintes principais procedimentos:

a) Eliminagéo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

b) Eliminagado das participagdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas
controladas;

c) Eliminagao dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negécios entre as empresas; e

d) Destaque do valor da participagao dos acionistas minoritarios.
A conciliagdo do lucro liquido do exercicio e do patriménio liquido entre controladora e
consolidado em 31 de margo de 2008 é assim resumida.

2008
Patriménio
Resultado liquido
Resultado/Patriménio liquido da controladora 24.558 1.060.595
Lucro néo realizado decorrente de vendas
empresa controlada (a) (45.824) (45.824)
Resultado/Patriménio liquido consolidado (21.266) 1.014.771

(a) Refere-se a venda do plantio de cana efetuado para a empresa controlada, Coralia Wanderley
Agronegdcios Ltda., pactuada através de contrato.

3. Sumario das principais praticas contabeis

a) Apuracgéo do resultado

Oresultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de
exercicio. As receitas de venda estdo sendo apresentadas brutas, ou seja, incluem os impostos e
os descontos incidentes sobre as mesmas, os quais estao apresentados como contas redutoras
das receitas. A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando seu valor pode
ser mensurado de forma confidvel, todos os riscos e beneficios inerentes ao produto sdo
transferidos para o comprador, a Companhia ndo detém mais controle ou responsabilidade sobre
a mercadoria vendida e é provavel que os beneficios econdmicos serdo gerados em favor da
Companhia. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa da sua realizagéo.
As receitas e despesas de juros sdo reconhecidas pelo método da taxa efetiva de juros na rubrica
de receitas/despesas financeiras.

b) Conversao de saldos denominados em moeda estrangeira
(i) Moeda funcional e de apresentagao das demonstragdes financeiras

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparagéo e apresentacédo das
demonstragdes financeiras da controladora (Companhia) e consolidado. As demonstragdes
financeiras de cada controlada incluida na consolidagdo da Companhia e aquelas utilizadas
como base para avaliagdo de investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial, séo
preparadas com base na moeda funcional de cada Companhia.

Para as empresas controladas localizadas no exterior, os seus ativos e passivos foram
convertidos para reais pela taxa de cambio do fechamento do balango e os resultados foram
apurados pela taxa média mensal durante o exercicio.

(i) Transagdes denominadas em moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, séo convertidos para
moeda funcional (Real) utilizando-se a taxa de cdmbio vigente na data dos respectivos balangos
patrimoniais. O resultado apurado na conversao desses ativos e passivos verificados entre a
taxa de cambio vigente na data da transagdo e os encerramentos dos exercicios sdo
reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.

Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos a
taxa histérica.

c) Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sao reconhecidos a partir da data em que a Companhia se
torna parte das disposigoes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, sao
inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transagdo que sejam
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo, exceto no caso de ativos e passivos
financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do resultado, onde tais custos sdo
diretamente langados no resultado do exercicio. Sua mensuragdo subsequente ocorre a cada
data de balango de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificagao de ativos
e passivos financeiros em: (i) ativos e passivos financeiros mensurado ao valor justo por meio do
resultado, (i) mantido até o vencimento, (iii) empréstimos e recebiveis e (iv) disponivel para
venda.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia s&o: caixa e equivalentes de
caixa, aplicagdes financeiras, contas a receber e mutuo com empresas ligadas.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: fornecedores,
empréstimos e financiamentos e instrumentos financeiros derivativos.

d) Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras

Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento, disponibilidades e aplicagdes financeiras
resgataveis no prazo de 90 dias das datas dos balangos e com risco insignificante de mudanga de
seu valor de mercado. As aplicagdes financeiras incluidas nos equivalentes de caixa, em sua
maioria, sdo classificadas na categoria “ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado”.

As aplicagdes financeiras ndo incluidas como caixa e equivalente e caixa referem-se a valores
aplicados por controlada no exterior e sdo convertidas a moeda funcional (o Real) usando-se a
taxa de cambio vigente na data dos respectivos balangos patrimoniais.

A abertura desses equivalentes de caixa e das aplicacdes financeiras, por tipo de classificacéo,
esta descritana Nota 4.

e) Contas areceber

S&o apresentadas de acordo com os valores de realizagdo. A provisdo para devedores
duvidosos, foi constituida em montante considerado suficiente pela Administragéo para os
créditos cuja recuperacdo é considerada duvidosa.

f) Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisigao ou de produgéo, ndo excedendo o seu valor de mercado.
O custo dos produtos acabados inclui o custo de matérias primas adquiridas, méao-de-obra,
manutencéo de lavouras, principais custos de manutengcdo e despesas gerais indiretas de
producéo, que se relacionam com a compra e producéo de estoques.

Durante o periodo de desenvolvimento das lavouras de cana-de-aglcar, seus custos
correspondentes sdo registrados em conta do ativo imobilizado. Apdés o periodo de
desenvolvimento, os custos anuais de manutengdo de lavouras sdo considerados componentes
do custo de lavouras do exercicio corrente. Os custos anuais de manutengéo incluem custos de
cultivo, pulverizagéo, poda e fertilizagéo, os quais s&o alocados ao custo de produgdo com base
na quantidade de cana moida durante o periodo de colheita.

Os periodos de colheita (safra) das filiais da Companhia e da sua controlada do setor
sucroalcooleiro s&o:

Safra Entressafra
Filial Inicio Final Inicio Final
Matriz — AL Setembro Fevereiro Margo Agosto
Iturama — MG Abril Novembro Dezembro Margo
Limeira do Oeste — MG Abril Novembro Dezembro Margo
Campo Florido — MG Abril Novembro  Dezembro Margo
Carneirinho — MG Abril Novembro Dezembro Margo

Nos periodos de entressafra, a Companhia e sua controlada do setor sucroalcooleiro realizam as
suas principais atividades de manutengao.

As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando
consideradas necessarias pela Administragéo.

g) Investimentos

Os investimentos em companhias controladas estdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, com base no patrimoénio liquido apurado de acordo com as mesmas praticas
contabeis adotadas pela Companhia. Os patrimdnios liquidos foram apurados nas seguintes
datas:

Data base

Controlada
Carneirinho Agroindustrial S.A.
Demercur S.A.
Coralia Wanderley Agro-Negoécios Ltda.

31 de margo de 2009 e 2008
31 de janeiro de 2009 e 2008
31 de agosto de 2008

N&o houve variagao significativa no patriménio liquido da controlada Demercur S.A. entre 31 de
janeirode 2009 e 31 de margo de 2009.

Os demais investimentos estdo avaliados pelo custo de aquisigéo.
h) Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicéo, formagdo ou construgédo. A depreciagdo dos bens é
calculada pelo método linear as taxas mencionadas na Nota 12 e leva em consideragéo o
tempo de vida util estimado dos bens. O imobilizado esta liquido de créditos de impostos e a
contrapartida estéa registrada como impostos a recuperar.

A Companhia e sua controlada do setor sucroalcooleiro realizam as principais atividades de
manutencdo programadas em suas unidades industriais em bases anuais, nos periodos
retromencionados na Nota 3.f, com o objetivo de inspecionar e substituir componentes. Os
principais custos de manutencdo anual incluem custos de mao-de-obra, depreciagéo,
materiais, servicos externos e despesas gerais indiretas alocadas durante o periodo de
entressafra. A Companhia utiliza o método intrinseco (built-in overhaul method) para
contabilizar os custos anuais das principais atividades de manutengdo. Assim, o custo
estimado da parcela do custo total de um equipamento que deve ser substituido anualmente é
contabilizado como um componente do custo do equipamento e depreciado durante a safra
seguinte. Os custos da manutengao periédica normal sdo contabilizados em despesas quando
incorridos, como “outras despesas operacionais” uma vez que os componentes substituidos
nao melhoram ou mantém a capacidade de moagem ou introduzem aprimoramentos aos
equipamentos.

Aperda de substancia econdémica dos ativos de longo prazo é reconhecida quando eventos ou
mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil de um ativo ou grupo de ativos ndo
podera ser recuperado.

i) Arrendamento Mercantil

Os contratos de arrendamento mercantil financeiro sao reconhecidos no ativo imobilizado e no
passivo de empréstimos e financiamentos, pelo menor entre o valor presente das parcelas
minimas obrigatérias do contrato ou valor justo do ativo, dos dois o menor. Os montantes
registrados no ativo imobilizado sdo depreciados pelo prazo da vida util-econdmica estimada
dos bens.

Os juros implicitos no passivo reconhecido de empréstimos e financiamentos sdo apropriados
ao resultado de acordo com a duragéo do contrato pelo método da taxa de efetiva de juros. Em
31 de margo de 2008, os contratos de arrendamento eram classificados como arrendamento
operacional e alocados ao resultado a medida do pagamento das contraprestagdes.

j) Diferido

Demonstrado ao custo e representado por gastos de implantagéo e pré-operacionais, menos
amortizagdo acumulada. O saldo liquido do diferido estd sendo amortizado por cinco anos,
desde o inicio das operagdes, pelo método linear a taxas de 20% a.a. De acordo com as
alteragdes introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e MP n° 449/08 tais gastos ndo poderao mais ser
diferidos a partir de 1° de janeiro de 2009. A parcela que nao puder ser alocada a outros ativos
deve serlancada ao resultado do exercicio.

k) Provis&o para recuperacéo de ativos

AAdministragéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que
possam indicar deteriorag@o ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sdo
identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida proviséo para
deterioragé@o ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. Essas perdas estdo
classificadas como outras despesas operacionais. Nos exercicios findos em 31 de margo de
2009 e 2008 nao foram identificados evidéncias ou indicativos de perda no valor dos ativos.

1) Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico
seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagéo ou liquidagéo é
provavel que ocorra nos préximos doze meses. Caso contrario sdo demonstrados como ndo
circulantes.

m) Tributacéo
m.1) Sobre receitas de vendas

As receitas de vendas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢des, pelas
seguintes aliquotas basicas:

® Programa Integragéo Social PIS: nas vendas de alcool aliquotas de 0,65% (até
setembro de 2008) e pauta de R$ 8,57 por m3 (a partir de outubro de 2008); nas
demais receitas 1,65%; e

® Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social COFINS: nas vendas de
alcool aliquotas de 3,00% (até setembro de 2008) e pauta de R$ 39,43 por m3 (a
partir de outubro de 2008); nas demais receitas aliquotas de 7,60%.

® IPI nas vendas de agucar aliquota de 5%; nas vendas de alcool a tributagéo é diferida;
®ICMS:

i. Energia elétrica: 12% a 18% para as operagdes internas. Nao ha incidéncia de
ICMS nas operagdes interestaduais e nas vendas para concessionarias de energia
elétrica a tributacao é diferida.

ii. Alcool: tributag&o é diferida nas operagdes internas e interestaduais;

iii.Aglcar: 12% a 17% nas operagdes internas e 12% a 18% nas operagdes
interestaduais;

* INSS calculado sobre a comercializagéo da produgao rural, destinada ao mercado
interno, aaliquotade 2,85%.

Esses encargos sao apresentados como dedugdes de vendas e os créditos da nao
cumulatividade do PIS/COFINS s&o apresentados reduzindo o custo dos produtos
vendidos na demonstragédo do resultado. Sobre as receitas de exportagdo, ndo ha
incidéncia de tributos.

m.2) Sobre o lucro

A tributag&do sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribui¢do social. O
imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido
do adicional de 10% para os lucros que excederem R$ 240 no periodo de 12 meses,
enquanto que a contribuicdo social € computada pela aliquota de 9% sobre o lucro
tributavel, reconhecidos pelo regime de competéncia. As inclusdes ao lucro contabil de
despesas, temporariamente nao dedutiveis, ou de exclusdes de receitas
temporariamente néo tributaveis, geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

As antecipagdes ou valores passiveis de compensagéo sdo demonstrados no ativo
circulante ou ndo circulante, de acordo com a previsdo de sua realizagao.

Os créditos tributarios diferidos decorrentes de prejuizo fiscal ou base negativa da
contribuigdo social séo reconhecidos somente na extensdo em que seja provavel que
existira base tributavel positiva para a qual as diferengas temporarias possam ser
utilizadas. A composicédo dos créditos tributarios diferidos estd demonstrada na Nota
19.

n) Subvengdes e assisténcias governamentais

ACompanhia é beneficiaria das seguintes subvencgdes e assisténcias governamentais:

n.1)Imposto de renda e adicionais nao restituiveis

A Companhia é beneficiaria de incentivo fiscal que se constitui em redugdo de 75% do
imposto de renda e adicionais ndo restituiveis, para os anos fiscais de 2004 a 2013,
calculados sobre o lucro da exploragao obtido na industrializagdo e comercializagdo de
agucar e alcool, na matrizem Coruripe (AL).

As subvengdes e assisténcias governamentais sdo reconhecidas quando ha razoavel
seguranga de que foram cumpridas as condigdes estabelecidas pela Superintendéncia
do Desenvolvimento do Nordeste SUDENE, e de que serdo auferidas. Registradas
como receita no resultado durante o periodo necessario para confrontar com a despesa
a que a subvengdo ou assisténcia governamental pretende compensar e,
posteriormente, sdo destinadas para reserva de incentivos fiscais, no patriménio liquido,
exceto aquelas garantidas até 31 de dezembro de 2007 que foram reconhecidas
diretamente no patriménio liquido em cumprimento ao disposto na Nota 2.

n.2)ICMS

n.2.1) Empréstimo Subsidiado

A Companhia, no ambito do Programa de Apoio a Implantagdo de Agro-industrias
Estratégicas - PROE - AGROINDUSTRIA, possui os seguintes empréstimos
subsidiados concedidos pelo Governo do Estado de Minas Gerais, com recursos do
Fundo de Desenvolvimento de Industrias Estratégicas - FUNDIEST:

Unidade industrial de Campo Florido

Financiamento liberado em parcelas mensais, a partir de agosto de 2006 até agosto
de 2010, correspondente a 50% do valor do ICMS devido e recolhido, referente as
vendas e transferéncias de produgao propria.

Sobre o referido financiamento incorre atualizagdo monetaria com base na variagéo
do IGP-M. O prazo de pagamento de cada parcela financiada é de 96 meses. Na data
do pagamento de cada parcela é concedido incentivo de redugao de 50% do valor da
atualizagdo monetaria.

Unidade industrial de Limeira do Oeste

Financiamento liberado em parcelas mensais, a partir de maio de 2005 até maio de
2013, correspondente a 37,8% do valor do ICMS devido e recolhido, referente as
vendas de produgéao prépria.

Sobre o referido financiamento incorre atualizagdo monetaria com base na variagao
do IGP-M. O prazo de pagamento de cada parcela financiada é de 96 meses. Na data
do pagamento de cada parcela é concedido incentivo de redugéo de 60% do valor da
atualizagdo monetaria.

n.2.2) Crédito Presumido
A Companhia, na sua unidade industrial de Coruripe (AL), através do Decreto no

2.237, de 12 de novembro de 2004, do Governo do Estado de Alagoas obteve os
seguintes beneficios fiscais:

® Crédito presumido de 3% das saidas tributadas;

® Crédito presumido de 1,061% das saidas néo tributadas.

Os percentuais de crédito presumido acima devem ter por base cada periodo de apuragéo,
desde que, para o ano civil, ndo exceda o equivalente ao percentual de 2,25% do valor das
saidas totais.

o) Estimativas contabeis

Séo utilizadas para a mensuragdo e reconhecimento de certos ativos e passivos das
demonstragdes financeiras da Companhia. A determinagdo dessas estimativas levou em
consideragao experiéncias de eventos passados e correntes, pressupostos relativos a
eventos futuros, e outros fatores objetivos e subjetivos. Itens significativos sujeitos as
estimativas incluem: a selegdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e ativos diferidos; a andlise
de recuperagéo dos valores dos ativos imobilizados e diferidos; o imposto de renda e
contribuicdo social diferidos; e a mensuragé@o do valor justo de instrumentos financeiros
(somente a partir de 31 de margo de 2008). A liquidagéo das transagdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstragdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinagao. A Companhia revisa suas estimativas e premissas periodicamente.

p) Demonstracéo dos fluxos de caixa

A demonstragéo dos fluxos de caixa foi preparada e esta apresentada de acordo com o
pronunciamento contabil CPC 03 - Demonstragédo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagcdes financeiras

Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008
Caixa e equivalentes de caixa:
Caixa 60 62 61 63
Bancos conta movimento 91.082 17.480 113.269 21.527
Aplicagdes financeiras 63.280 48.021 63.280 48.021
154.422 65.563  176.610 69.611
Aplicagdes financeiras:
Em moeda estrangeira - - 45.062 36.421
Circulante - - (4.542) (1.055)
Néo circulante - - 40.520 35.366

As aplicagdes financeiras classificadas como equivalentes de caixa, incluem, basicamente,
titulos e valores mobilidrios classificados como disponibilidades que s&@o representados
preponderantemente por aplicagdes em CDB - Certificados de Depdsitos Bancarios, todos
resgataveis em até 90 dias, com taxas de remuneracg&o anual que variam de 96% a 105% do
CDI.

As aplicagdes financeiras em moeda estrangeira séo representadas por depdsitos bancarios
com remuneragdo anual entre 2,32% e 6,7%. Parte destas aplicagdes financeiras no
montante de R$ 40.520 (R$ 35.366 em 2008) foram alienadas fiduciariamente para garantir
obrigagdes assumidas em contrato de empréstimo bancario da controladora.

5.Contas areceber

Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008
No pais 18.833  31.108 20.427 31.108
No exterior 8.485 7.457 8.485 7.457
27.318  38.565 28.912  38.565
(-) Proviséo para créditos de
liquidagao duvidosa (684) (685) (738) (685)
26.634  37.880 28.174  37.880
6. Estoques
Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Produtos acabados:
Aclcar 10.511 34.205 19.321 34.205
Alcool 23.058 14.602 24.233 14.602
Tratos culturais da cana soca 68.544 23.226 68.544 23.226
Almoxarifado 14.894 18.603 15.606 21.799
Outros 119 435 118 435
117.126 91.071  127.822 94.267
Provis&o para perdas nos estoques - - (86) -
117.126 91.071  127.736 94.267
Adiantamento a fornecedores de cana 85.920 64.105 90.667 66.759
Proviséo para perdas com
adiantamentos a fornecedores de cana (4.021) - (4.021) -
81.899 64.105 86.646 66.759
199.025 155.176  214.382 161.026

Os tratos culturais referem-se aos gastos incorridos principalmente durante a entressafra para
colocar o plantio em condi¢des de colheita. Durante o periodo de safra ocorre a apropriagéo
destes gastos ao custo de produgao agricola.

7.lmpostos arecuperar

Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008
IRRF 5.865 3.259 5.936 3.259
Cofins 4.041 - 6.567 -
PIS 1.262 - 1.810 -
IPI 654 - 660 -
ICMS normal 646 7.734 4.770 8.403
ICMS sobre ativo fixo — CIAP 4.954 - 12.233 -
INSS a compensar - 5.704 - 5.704
Outros 60 659 60 654
17.482 17.356 32.036 18.020
Circulante (14.868) (13.261) (22.491) (13.925)
Nao circulante 2.614 4.095 9.545 4.095

8. Créditos contingentes: Controladora e Consolidado
2008

IPI — Insumos (a) 156.786
IPI — Crédito premo exportagédo (b) 195.648
Outros 31.943
384.377

Baseados na opinido de seus consultores juridicos a Companhia efetuou, em exercicios
anteriores, levantamento de impostos e contribuigdes recolhidos a maior e créditos nao
tomados no devido tempo. Apds o levantamento, a Companhia entrou com as seguintes
principais agdes judiciais:

a) Pl -Insumos

Refere-se a agéo ordinaria solicitando o direito ao crédito de IPI sobre insumos, matérias-
primas, produtos intermediarios e embalagens tanto tributados quanto isentos, nao
tributados e aliquota zero, no montante de R$ 156.786.

Foi concedido antecipacédo da tutela e sentenca de 1° grau julgando procedente a agéo.
Atualmente, a agéo encontra-se pendente de apreciacdo no Tribunal Regional Federal da
52 Regido.

b) IPI - Crédito Prémio Exportagéo

Refere-se a acdo ordinaria referente ao direito ao crédito incentivado do IPI conforme
estabelecido pelo Decreto Lei 491/69, no montante de R$ 195.648.

Segundo os consultores juridicos a tese € amplamente sustentavel inclusive em fungédo da
Resolugdo RSF 71/2005, de 26 de dezembro de 2006, do Senado Federal que reconhece
o direito ao referido beneficio fiscal. Este crédito ainda néo estd sendo utilizado para
compensagao de tributos com débitos proprios e/ou transferéncia para terceiros.

Durante o exercicio findo em 31 de marco de 2009, a Companhia, baseada na norma técnica
NPC 22 Provisdes, Passivos, Contingéncias Passivas e Contingéncias Ativas, emitida pelo
Instituto Brasileiro dos Auditores Independentes IBRACON, decidiu reverter parte dos
créditos contingentes no montante de R$ 373.922, tendo como contrapartida a conta contabil
receitas diferidas no passivo, em fungdo dos processos judiciais dos referidos créditos
contingentes ainda ndo terem transitado em julgado.

¢) Agbes Ordinérias de Indenizag&o por Perdas e Danos contraa UNIAO - 1AA

A Companhia esta discutindo judicialmente, através de duas Agdes Ordinarias de
Indenizagao por Perdas e Danos contra a UNIAO, o direito de obter indenizagao de todos
os prejuizos, diretos e indiretos, decorrentes da fixagédo do prego do agtcar e do alcool
abaixo dos custos de produgdo, com juros e corre¢do monetaria, incidente sobre a
comercializagdo de agucar e etanol do periodo de margo de 1985 a novembro de 1992. O
valor em discusséo indicado nos autos é de aproximadamente R$ 1.500.000. As agdes ja
foram transitadas em julgado e a determinagao do valor a ser reconhecido pela Companhia
estd em fase final de apuragédo. A Administracé@o decidiu que somente ira reconhecer tais
créditos quando definido os valores de realizagao.

9. Outros créditos
Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Vilasa Construtora Ltda. 17.500 22.044 17.500 22.044
Outros 12.535 6.783 13.179 7.092
30.035 28.827 30.679 29.136
Circulante (6.091) (4.765) (6.092) (5.074)
N&o circulante 23.944 24.062 24.587 24.062

Vilasa Construtora Ltda. - corresponde, substancialmente, ao saldo a receber, relativo ao
contrato firmado nos termos da Parceria Publico Privada, entre o Departamento de Estradas
de Rodagem do Estado de Minas Gerais DER/MG e a Vilasa Construtora Ltda., com
interveniéncia e anuéncia da Companhia, nas filiais de Campo Florido, Iturama e Limeira do
Oeste. Esta Parceria foi firmada com o objetivo de melhorar a infra-estrutura dos trechos
incluidos no projeto estruturador “potencializagé@o da logistica de transportes do Tridngulo e
Alto Paranaiba” através da construcéo de rodovias, pontes, postos de pesagem, etc. os quais
serao reembolsados pelo DER/MG a percentuais que variam de 12,2% a 50% do valor ICMS
recolhido mensalmente pelas filiais da Companhia
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10. Partes relacionadas

Controladora Consolidado
Ref. 2009 2008 2009 2008
Ativo
Néo circulante
Diretores e acionistas
R.W. Participagdes e Empreendimentos Ltda. - 4.000 4,081
S.M. Participagdes e Empreendimentos Ltda. - 4.000 4.081
V.W. Participagdes e Empreendimentos Ltda. - 4,000 - 4.081
Outros 857 747 858 746
857  12.747 858 12.989
Créditos a receber de empresas controladas ou ligadas
Demercur S.A. (a) 45206 30.561 - -
Coralia Wanderley Agro-Negécios Ltda. (b) - 48876 - -
Carneirinho Agroindustrial S.A. (b) 13.326  106.786 - -
Coruripe Energética S.A. (b) 108 7.343 108 7.343
C Engenharia S.A. (b) 44867  11.756 44.867 11.756
Prata Agroindustrial Agticar (b) 1.226 1.064 1.226 1.064
Usi-fértil - Comércio, Exportagéo e Importagéo Ltda. (b) 764 491 764 491
Unido de Minas Agroindustrial S.A. (b) 39 24 38 26
105.536  206.901 47.003 20.680
Adiantamentos para futuro aumento de capital
Carneirinho Agroindustrial S.A. (h) __150.000 - - -
150.000 - - -
256.393  219.648 47.861 33.669
Passivo
Né&o circulante
Adiantamentos para futuro aumento de capital
R.W. Participagdes e Empreendimentos Ltda. - 3 1.143
S.M. Participagdes e Empreendimentos Ltda. - 29 1.168
V.W. Participagdes e Empreendimentos Ltda. - 29 1.168
- 61 3.479
Diretores e acionistas
Contas a pagar diversos (c) 257 792 257 792
257 792 257 792
257 853 257 4.271
Patriménio liquido
Adiantamentos para futuro aumento de capital
R.W. Participagées e Empreendimentos Ltda. 1.160 - 1.160 -
S.M. Participagdes e Empreendimentos Ltda. 1.160 - 1.160 -
V.W. Participacdes e Empreendimentos Ltda. 1.160 - 1.160 -
3.480 - 3.480 -
Demonstragao do resultado
Receita
Coruripe Energética S.A. (venda de bagago e agua) (d) 4.620 4.160 4.620 4.160
Cordlia Wanderley Agro-Negécios Ltda. (e) - 17.720 - -
Carneirinho Agroindustrial S.A. (venda de cana de aglicar
e servicos de industrializagdo) 10.338 1.664 - -
14.958  123.544 4.620 4.160
Custo
Coralia Wanderley Agro-Negacios Ltda. (compra de cana) (f)  (41.200)  (5.849) - -
Coruripe Energética S.A. (compra de energia e vapor) (9) _(10.409)  (7.723) (10.409) (7.723)
(51.609) (13.572) (10.409) (7.723)
Receitas (despesas) financeiras
Coralia Wanderley Agro-Negacios Ltda. 2.052 1.326 - -
Unigo de Minas Agroindustrial S.A. 3 4 3 4
C Engenharia S.A. 2.702 205 2.702 205
Usi-fértil - Comércio, Exportagéo e Importagéo Ltda. 100 36 100 36
Carneirinho Agroindustrial S.A. 33.347 7.039 - -
Prata Agroindustrial Agticar 137 74 137 74
Coruripe Energética S.A. 784 151 784 151
Demercur S.A. 14.646  (3.135) - -
53.771 5.700 3.726 470

a) Refere-se a contrato de mutuo com a incidéncia de juros de 9% a.a., acrescidos da variagédo
cambial;

b) ACompanhia possui diversos contratos de mutuo financeiro firmado com empresas controladas
e coligadas, que prevéem juros de 1% a.m. e possuem vencimentos iniciais para 31 de
dezembro de 2012 podendo ser prorrogado de comum acordo entre as partes;

c) Refere-se a saldo de dividendos a pagar a diretores e acionistas;

d) A Companhia possui contrato de compra e venda de bagaco de cana de agucar “in natura” e
agua firmado com coligada Coruripe Energética S.A., vigente até 31 de dezembro de 2012,
podendo ser prorrogado de comum acordo entre as partes. Os precos foram determinados
entre as partes e sdo reajustados anualmente de acordo com a variagdo do IGP-M acumulada
do periodo;

e) Refere-se a venda do plantio de cana de aglcar e de bens do ativo imobilizado;

f) Refere-se aos contratos de compra e venda de cana de agucar firmados com as controladas
Carneirinho Agroindustrial S.A. e Coralia Wanderley Agronegécios Ltda., vigentes até 31 de
dezembro de 2012, podendo ser prorrogados de comum acordo entre as partes. Os pregos
foram determinados entre as partes e séo reajustados anualmente de acordo com a variagao
dos indices de Agucar Total Recuperavel ATR, divulgados pelo Conselho dos Produtores de
CanadeAgucar, Aglicar e Alcool do Estado de Séo Paulo- Consecana/SP;

g) A Companhia possui contrato de compra e venda de energia elétrica e vapor firmado com a
coligada Coruripe Energética S.A., vigente até 31 de dezembro de 2012, podendo ser
prorrogado de comum acordo entre as partes. Os precos foram determinados entre as partes e
sao reajustados anualmente de acordo com a variagdo do IGP-M acumulada do periodo; e

h) O adiantamento para futuro aumento de capital, efetuado pela controladora S/A Usina Coruripe
Agucar e Alcool, devera ser convertido em capital social até o final do exercicio social findo em
31de margode 2010.

A remuneracéo total paga aos administradores nos exercicios findos em 31 de margo de 2009 e
2008, totalizou R$ 5.338 e R$ 4.905, respectivamente.

As acgdes do capital social da controlada Carneirinho Agroindustrial S.A. estdo alienadas
fiduciariamente & instituicdo financeira credora de uma nota de negociacdo firmada com a
empresa ligada C Engenharia S.A., até aliquidacdo desta divida.

11. Investimentos

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Investimentos em controladas 155.463 183.955 - -
Outros investimentos 80 95 80 95
155.543 184.050 80 95
a) Informacdes sobre os investimentos em empresas controladas
Carneirinho Demercur Cordlia (i)
31/03/2009  31/03/2008  31/01/2009  31/01/2008  31/03/2009  31/03/2008
Patriménio liquido 145.362 25.000 10.101 8.894 156.448 163.911
Lucro (prejuizo) do exercicio (29.638) *) (1.300) (1.410) (14.556) (533)
Quantidade de agdes/cotas
possuidas 25.000 25.000 50.201 50.201 141.980 141.980
% de participagéo 100% 100% 100% 100% 91,55% 91,55%
Resultado de equivaléncia
patrimonial (29.638) - (1.300) (1.410) (12.894) (488)
Investimentos 145.362 25.000 10.101 8.894 - 150.061

(*) empresa encontrava-se em fase pré-operacional

(i) AAssembléia Geral Extraordinaria realizada em 9 de setembro de 2008 apreciou e aprovou a
Justificativa de Incorporagédo da Coralia Wanderley Agronegécios Ltda. pela Companhia. A
referida empresa tinha o mesmo objeto social da Controladora e a incorporagéo ocorreu na data
base 31 de agosto de 2008.

a) Movimentagéo dos investimentos

Carneirinho Demercur _ Coralia Total
Saldo em 31 de margo de 2007 25.000 12.493 - 37.493
Aquisicao - - 128.893 128.893
Adiantamento para aumento de capital - 24.704 24.704
Variagdo cambial - (2.189) - (2.189)
Equivaléncia patrimonial - (1.410) (3.536) (4.946)
Saldo em 31 de margo de 2008 25.000 8.894  150.061 183.955
Aumento dos investimentos - - 19.886 19.886
Adiantamento para aumento de capital 150.000 - - 150.000
Variagdo cambial sobre investimentos
em controladas no exterior - 2.507 - 2.507
Equivaléncia patrimonial (29.638) (1.300) (12.894) (43.832)
Incorporagéo de investidas - - (156.449)  (156.449)
Outros - - (604) (604)
Saldo em 31 de margo de 2009 145.362 10.101 - 155.463
12. Imobilizado
Controladora
2009 2008
Taxa anual de
depreciagao Depreciagao
(%) Bruto  acumulada  Liquido Liquido
Edificagdes e benfeitorias 4 178.440 (33.845) 144.595 146.330
Canais de irrigagéo 10 22.284 (2.498) 19.786 14.556
Moveis e utensilios 10 6.251 (3.148) 3.103 4.030
Méquinas e equipamentos 10 328.084 (79.797)  248.287 265.602
Equipamentos em
arrendamento mercantil 10 2.611 (865) 1.746 -
Instalagoes 10 139.756 (51.908) 87.848 104.415
Implementos agricolas 10 62.515 (30.560) 31.955 11.454
Veiculos 20 33.124 (21.742) 11.382 8.019
Equipamentos de informatica 20 560 (343) 217 215
Custos de formacéo das
lavouras de cana 16,67 277.154 (68.823)  208.331 33.417
Pecgas e componentes de
substituicao frequente 100 63.200 (37.422) 25.778 24.773
Outros 649 (264) 385 237
1.114.628 (331.215)  783.413 613.048
Terrenos e propriedades 634.782 - 634.782 569.178
Obras em andamento 16.694 - 16.694 21.528
Adiantamento a fornecedores 2.770 - 2.770 2.632
1.768.874 (331.215) 1.437.659  1.206.386

Consolidado
2009 2008
Taxa anual de Depreciagdo
preciacdo (%) Bruto acumulada  Liquido  Liquido

Edificagbes e benfeitorias 4 199.536 (34.634)  164.902 194.878
Canais de irrigagéo 10 23.268 (2.573) 20.695 19.131
Moveis e utensilios 10 7.187 (3.252) 3.935 3.172
Maquinas e equipamentos 10 406.043 (87.044)  318.999 338.947
Equipamentos em
arrendamento mercantil 10 2.611 (865) 1.746 -
Instalagoes 10 152.925 (53.247) 99.678  100.696
Implementos agricolas 10 62.515 (30.560) 31.955 24.047
Juros e encargos financeiros 10 8.212 (762) 7.450 -
Veiculos 20 36.422 (22.401) 14.021 12.911
Equipamentos de informatica 20 1.401 (535) 866 415
Custos de formagéo das
lavouras de cana 16,67 a 36,62 (*) 277.154 (68.823)  208.331 71.033
Pecas e componentes de
substituicao frequente 100 70.031 (37.422) 32.609 24773
Outros 649 (264) 385 99

1.247.954 (342.382)  905.572 790.102
Terrenos e propried ades 636.782 - 636.782 683.524
Obras em andamento 16.694 - 16.694 21.528
Adiantamento a fornecedores 5.591 - 5.591 2.940

1.907.021 (342.382) 1.564.639 1.498.094

Custos de formagéao das lavouras de cana

O periodo de amortizagéo desses custos é calculado com base em estudo de rentabilidade e
produtividade das lavouras de cana-de-agucar.

Obras em andamento

As obras em andamento referem-se basicamente a construgéo de uma barragem no municipio
de Coruripe (AL), com previsdo de conclusao no exercicio seguinte.

Adiantamentos a fornecedores

Correspondem a adiantamentos para aquisicdo de maquinas e equipamentos pela Companhia
e suas controladas.

Reavaliagédo

Em 1°de dezembro de 2003, foi aprovada em Assembléia Geral Extraordinaria uma reavaliagéo
de parte do imobilizado da Companhia no valor de R$ 407.337. O resultado da reavaliagéo esta
assim demonstrado:

Valor

Valor liquido
reavaliado contabil Reavaliagdo
Terrenos e propriedades 127.857 15.656 112.201
Edificagdes e benfeitorias 63.190 26.695 36.495
Maquinas, instalagdes e implementos agricolas 287.868 32.938 254.930
Veiculos e aeronaves 9.373 5.662 3.711
488.288 80.951 407.337

Em contrapartida foi constituida reserva de reavaliagéo no patriménio liquido.

Sobre o valor da reavaliagdo de maquinas, instalagbes e implementos agricolas foram
provisionados, a época, o imposto de renda e contribui¢do social diferidos nos valores de R$
63.732 e R$ 22.944, respectivamente.

No exercicio de 2004, a Companhia capitalizou a reserva de reavaliagéo, liquida do imposto de
renda e contribuigdo social, no valor de R$ 320.661.

Em 25 de agosto de 2006, foi aprovada em Assembléia Geral Extraordinaria a reavaliagéo das
“terras nuas” de propriedade da Companhia, localizadas no Estado de Alagoas no montante de
R$ 556.617, as quais apresentavam o valor liquido contabil de R$ 126.060, resultando na
constituicdo de reserva de reavaliagdo no montante de R$ 430.557.

. Empréstimos e financiamentos

Controladora Consolidado
2009 2008 2009 2008
Moeda nagional
Juros variaveis de 6,0% a 14,0% a.a. 151.521 62.437 151.890 62.437
TJLP +3,0% a 6,0% a.a. 4.460 16.277 4460  16.277
50% do IGPM; IPCA+6% a.a. e 100%
a 119% do CDI 251.776 185.144 251.776 185.144
Moeda estrangeira
Libor + 0,8% a 1,6% a.a. 272.059 212.634 272.059 212.634
Libor + 2% a 4,5% a.a 29.363 28.542 29.363  28.542
Juros variaveis de 6,9% a 15,09%
aa. 105.318 - 105.318 -
814.497 505.034 814.866 505.034
Circulante (231.554) (61.151) (231.700) (61.151)
Nao circulante 582.943 443.883 583.166  443.883

Os referidos empréstimos estédo garantidos por aval dos acionistas, alienagéo fiduciaria dos
bens financiados, hipoteca de 1°, 2" e 3" grau de iméveis, notas promissérias, contas a receber
de exportagdes e penhor de estoque de alcool.

Os montantes venciveis a longo prazo tém a seguinte composigao por ano de vencimento dos
contratos:

Controladora Consolidado

Ano 2009 2008 2009 2008
2010 253.063 264.939 253.209 264.939
2011 140.406 94.639 140.483 94.639
2012 110.148 51.034 110.148 51.034
2013 32.855 16.496 32.855 16.496
2014 31.700 15.576 31.700 15.576
2015 14.771 1.199 14.771 1.199
582.943 443.883 583.166 443.883

A Companhia possui contratos que requerem a manutengao de indices econémico-financeiros
emdeterminados niveis.

. Impostos e contribui¢cdes arecolher

Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008
Cofins a recolher 27 1.471 27 1.473
PIS a recolher 6 319 6 319
IPl a recolher 224 115 224 115
ICMS a recolher 416 3.928 425 4.040
ICMS - parcelamento (a) 19.651 20.783 19.651 20.783
IRRF a recolher 884 759 908 770
IRPJ e CSLL a recolher 8.264 11.650 8.264 11.650
IOF a recolher 1.954 - 1.954 -

Outros impostos e contribuicdes a

recolher 152 110 154 208
31.578 39.135 31.613 39.358
Circulante (13.957) (20297) (13.992) (20.520)
Néo circulante 17.621 18.838 17.621 18.838

(a) Refere-se ao saldo devedor do parcelamento do ICMS efetuado através do acordo
celebrado entre a Companhia e o Governo do Estado de Alagoas, conforme confissdes de
divida n® 91.2133 e n° 91.2136, decorrente de discussdes judiciais. Os montantes estao
sendo pagos em prazos que variam de 155 a 180 meses e sdo atualizados pela taxa de juros
delongo prazo-TJLP.

Os montantes venciveis a longo prazo tém a seguinte composi¢do por ano de vencimento dos
contratos:

Controladora e Consolidado

Ano 2009 2008
2010 - 1.945
2011 2.030 1.945
2012 2.030 1.945
2013 2.030 1.945
2014 2.030 1.945
2015 2.030 1.945
2016 em diante 7.471 7.168
17.621 18.838

. Provisdo para contingéncias

As provisdes constituidas para contingéncias passivas e respectivos depdsitos judiciais sdo
compostos como segue:

Controladora e Consolidado

Provisdo para Depésitos 2009 2008
contingéncias  judiciais Liquido Liquido
Contingéncias Trabalhistas 685 - 685 1.248
Contribuigdo de INSS sobre
salario educagéo (a) 7.632 (7.425) 207 89
INSS - Filial lturama 4.346 (4.354) (8) -
INSS - Contribuigao
sobre folha (b) 1.001 (1.001) - -
COFINS (c) 5.827 (5.827) - -
Contribuigéo Social 558 (558) - -
Impostos e contribuigdes
compensados (d) 127.788 - 127.788 127.788
Créditos tributarios
Transferidos para terceiros (e) 67.950 - 67.950 67.950
Outras 246 - 246 -
216.033 (19.165) 196.868 197.075
Circulante - - - (1.248)
Né&o circulante 216.033 (19.165) 196.868 195.827

(a)INSS Salario educagao

Refere-se ao questionamento de que a cobranga do Salario-educagéo, s6 poderia ter sido
efetivada através de Lei Complementar.

(b) INSS - Contribuigao sobre folha rural - Matriz e lturama
Refere-se a questionamento da incidéncia do INSS, onde a Administragdo entende ser
devida sobre a venda da produgéo rural, enquanto que o INSS entende que a incidéncia seria
sobre a folha de salarios.

(c) COFINS - Controladora
Refere-se ao questionamento da constitucionalidade da cobranga da COFINS sobre a venda

de alcool combustivel. Apesar do Supremo Tribunal Federal ja haver julgado constitucional a
cobranga dessa contribuigéo, a agao individual da Companhia ainda nao foi apreciada.

(d) Impostos e contribuicdes compensados

Referem-se a compensagdes realizadas utilizando parte dos créditos tributarios
levantados, conforme descrito na Nota 8 e com liminar autorizando a compensagao.

Os créditos foram utilizados na compensagéo dos seguintes impostos e contribuigdes:

Controladora e Consolidado

2009 2008

1PI 11.271 11.271
PIS 6.595 6.595
COFINS 40.967 40.967
CIDE 9.896 9.896
Contribuigao Social sobre o Lucro 27.025 27.025
Imposto de Renda 31.157 31.157
Taxa do IAA 877 877

127.788 127.788

(e) Créditos tributarios transferidos para terceiros

Referem-se ao valor da venda de créditos contingentes transferidos para fornecedores,
conforme descrito na Nota 8, e com liminar autorizando a transferéncia para terceiros. Os
fornecedores utilizaram o crédito no pagamento de impostos e contribuigdes proprios.

Como tanto as compensagdes realizadas quanto as transferéncias para terceiros,
descritas nos itens (d) e (e) anteriormente, estdo amparadas por liminar, a Companhia
mantém registrado o valor original no passivo ndo circulante, até que as demandas
judiciais estejam transitadas em julgado.
AAdministragdo da Companhia, consubstanciada na opinido de seus consultores legais
quanto a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as
provisdes constituidas sao suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.
As posicdes das demandas judiciais classificadas com probabilidade de perda possivel,
de acordo com a opinido dos consultores juridicos, e que ndo foram objeto de provisdo
contabil referem-se a diversas agdes de natureza civel e trabalhista, movidas por pessoas
fisicas e pessoas juridicas, envolvendo danos materiais e/ou danos morais e processos
trabalhistas avaliados no montante de aproximadamente R$ 1.900 (R$ 1.900 em 2008).
A Companbhia esta sujeita a leis e regulamentagdes locais, estaduais e federais relativas
ao meio-ambiente, adotando como politica o fiel cumprimento das mesmas. Dessa forma,
aAdministragédo nao prevé custos de reparagao ou multas de qualquer natureza.
16. Patrimonio liquido
a) Capital social
O capital social subscrito e integralizado em 31 de margo de 2009 é de R$ 579.905 (R$

573.275 em 2008), dividido em 35.082 (35.082 em 2008) agdes ordinarias nominativas,
sem valor nominal.

A Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 8 de outubro de 2008, deliberou pelo
aumento do capital social no montante de R$ 6.630, sendo R$ 1.602 incorporado da
reserva de capital, R$ 1.228 da reserva legal, R$ 3.684 da reserva estatutaria e R$ 116 de
lucros acumulados.

b) Reserva de reavaliagao

Refere-se a mais valia dos terrenos reavaliados em 25 de agosto de 2006, conforme
descrito na Nota 12.

c) Destinagéo dos lucros

O estatuto social prevé a seguinte destinacéo para os lucros auferidos em cada exercicio,
apos a aprovacao por Assembléia Geral Ordinaria:

(i) 5% para reserva legal até que seu montante atinja 20% do capital social;
(i) até 10% para a reserva de substituigdo ou renovagao de maquinarios e instalagdes;
(iii) até 5% para o fundo de devedores duvidosos; e

(iv) no minimo 25%, ajustado na forma da Lei 6.404/76 para distribui¢do de dividendos aos
acionistas.

Assim, foram constituidas as reservas nos montantes demonstrados a seguir:

c.1) Constituicdo de reservas

Controladora

% 2009 2008
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (172.873) 24.558
Reserva legal 5% - 1.228
Reserva estatutarias:
(i) para substituigdo ou renovagéo
de maquinarios e instalagoes; e 10% - 2.456
(ii) para o fundo de devedores duvidosos 5% - 1.228

c.2) Dividendos propostos
Controladora

2009 2008
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (172.873) 24.558
Apropriagoes:
(-) Reserva legal — 5% - (1.228)
Base de calculo - 23.330
Dividendos minimos obrigatérios — 25% *) - 5.832

(*) A direcdo da Companhia, baseada na disposi¢do do artigo 202 da Lei das S.A. e
objetivando o fortalecimento da posigao financeira ndo deliberou sobre a distribuicdo de
dividendos minimos obrigatérios no exercicio findo em 31 de margo de 2008, em fungdo
da referida distribuicdo ser incompativel com a situagéo financeira momentaneamente
apresentada pela Companhia.

d) Adiantamento para futuro aumento de capital

Conforme comentado na Nota 10, a Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 9 de
setembro de 2008 apreciou e aprovou a Justificativa de Incorporagéo da Coralia Wanderley
Agronegdcios Ltda. Como consequéncia da incorporagdo, a parte do capital social da
Cordlia, pertencente aos mesmos acionistas da Companhia, foi registrada como
adiantamento para futuro aumento de capital. Estes adiantamentos dever&o ser convertidos
em capital social até o final do exercicio de 31 de margo de 2010.

17. Resultado financeiro

Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 6.643 4.518 8.683 4.518
Variagdes cambiais ativas 102.482 74.968 88.901 74.968
Ganhos em operagdes com derivativos 20.776 - 20.776 -
Juros sobre contrato de mutuo 28.252 12.796 6.783 12.796
Descontos obtidos 1.048 1.386 1.072 1.386
Outras receitas financeiras 118 660 242 660
159.319 94.328  126.457 94.328
Despesas financeiras
Variagdes cambiais passivas (222.712) (65.154) (224.154) (65.154)
Perdas em operagdes com
derivativos (172.081) - (172.081) -
Juros sobre empréstimos
e financiamentos (57.606) (36.867) (57.606) (37.990)
Despesa com |IOF (2.827)  (3.251)  (2.827) (3.251)
Despesa com CPMF - (4.259) - (4.266)
Descontos concedidos (978) (576) (978) (576)
Outras despesas financeiras (463) (1.567) (471) (2.434)
(456.667) (111.674) (458.117) (113.671)
(297.348) (17.346) (331.660) (19.343)

18. Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008
Receitas eventuais 4.985 731 4.985 731
Receita - Crédito Carbono (Nota 28) 636 524 636 524
Receita pela venda de sucatas/bagago - - 243 -
Resultado na venda de ativo permanente (3.773) 3.546 (3.773) 1.408
Revers&o (provisdo) para contingéncias 317 - 317 -
PIS e Cofins sobre outras receitas (467) - (606) -
Amortizagédo do diferido - - (1.817) -
Despesa com provisdes para perdas
nos adiantamentos a fornecedores (3.427) - (3.553) -
Despesas com provisao para
obsolescéncia de estoque - - (86) -
Outras receitas (despesas), liquidas 70 120 (572) (643)

(1.659) 4.921 (4.226) 2.020

19. Imposto de renda e contribui¢ao social

A seguir é apresentada uma reconciliagdo da despesa dos tributos sobre a renda divulgados
e os montantes calculados pela aplicagao das aliquotas oficiais combinadas a uma taxa de
34% em 2009 e 2008.

Controladora Consolidado

2009 2008 2009 2008
Lucro (prejuizo) antes do imposto
de renda e da contribuigao social (210.181) 28.848  (211.524) (16.929)
Ajuste ao lucro consolidado - - 1.343 45.777
Lucro (prejuizo) ajustado (210.181) 28.848  (210.181) 28.848
Aliquota vigente 34% 34% 34% 34%
Despesa de IRPJ e CSLL, pelas
aliquotas nominais - (9.808) - (9.808)
Adigbes/exclusdes - 5.518 - 5.518
Despesa de imposto de
renda e contribui¢cao social - (4.290) - (4.290)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativo e passivo

A composi¢ao dos impostos de renda e contribuigdo social diferidos ativos é a seguinte:




S/A USINA CORURIPE AGUCAR E ALCOOL E CONSOLIDADO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 31 DE MARGO DE 2009 E 2008
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

C.N.P.J 12.229.415/0001-10

Controladora e Consolidado - 2009
Imposto de renda Contribuicdo social

Diferengas temporarias
Provisao para perda com clientes e

adiantamento a fornecedores 8.085 8.085

Provisao para contingéncias 20.612 20.612

Provisao para perdas com instrumentos

financeiros derivativos 59.396 59.396
Total das diferengas temporarias 88.093 88.093
Prejuizo fiscal e base negativa 59.880 59.563
Base de calculo 147.973 147.656

Aliquota 18,82% (*) 9%
Imposto diferido 27.851 13.289

(*) Esta aliquota foi calculada considerando o percentual do beneficio fiscal descrito na Nota 3.n

De acordo com as estimativas da Administragé@o o saldo de imposto de renda e contribuigdo social
diferido ser&o realizados como segue:

Ano 2009

2010 36.434

2011 4.706
41.140

O saldo doimposto de renda e contribuicédo diferidos passivos foram calculados sobre a reserva de
reavaliacdo de bens do ativo imobilizado, mencionada na Nota 12 e sobre a aceleragédo da
depreciagdo incentivada da atividade agricola montantes de R$ 65437 e R$ 5.436,
respectivamente. Os impostos diferidos sobre a reserva de reavaliagdo estédo sendo realizados
proporcionalmente a depreciagdo dos bens reavaliados e/ou pela baixa e venda de tais bens. Ja os
impostos diferidos sobre a aceleragdo da depreciagéo incentivada da atividade agricola sdo
realizados pela amortizagao/depreciagdo dos ativos agricolas.

20. Instrumentos financeiros e gestado de riscos

Em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 14, a Companhia efetuou uma avaliagéo de
seus instrumentos financeiros.

Consideragées gerais

Em 31 de margo de 2009 e 2008, os principais instrumentos financeiros estéo descritos a seguir:

® Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras - Estéo apresentadas ao seu valor de
mercado, que equivalem ao seu valor contabil. As aplicagdes financeiras sao classificadas como

disponiveis a negociagdo. O valor de mercado esté refletido nos valores registrados nos
balangos patrimoniais.

Contas a receber de clientes - Decorrem diretamente das operagdes da Companhia, sao
classificados como mantidos até o vencimento, e estao registrados pelos seus valores originais,
sujeitos a proviséo para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

Fornecedores - Decorrem de transacgdes realizadas com terceiros para aquisigdo de matéria
prima, equipamentos e pecgas para manutengao ou prestagao de servigos com preco praticados
avalorde mercado.

Empréstimos, financiamentos - O principal propdsito desse instrumento financeiro é gerar
recursos para financiar os programas de expanséo da Companhia e eventualmente gerenciar as
necessidades de seus fluxos de caixa no curto prazo. Sao classificados como passivos
financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores
contratuais.

* Empréstimos, contas a receber e a pagar a controladora - Decorrentes de empréstimos obtidos e
outros valores a pagar, conforme descrito na Nota 10.

Em 31 de margo de 2009 e 2008, os valores de mercado do caixa e equivalentes de caixa, contas
a receber e a pagar aproximam-se dos valores registrados nas demonstragdes financeiras
consolidadas devido a sua natureza de curto prazo.

Quanto aos empréstimos e financiamentos, os respectivos valores de mercado se aproximam
substancialmente dos valores registrados nas demonstragdes financeiras devido ao fato de que
esses instrumentos financeiros estéo sujeitos a taxas de juros variaveis.

Fatores de Risco

Riscos financeiros

® Risco de encargos de divida

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuagbes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas
financeiras relativas a contas a pagar com partes relacionadas ou financiamentos captados.

A Companhia néo tem pactuado contratos de derivativos para fazer swap contra este risco.
Porém, a Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de
avaliar a eventual necessidade de contratagao de derivativos para se proteger contra o risco de
volatilidade dessas taxas.

A Administragcdo da Companhia néo identifica entre os valores de mercado e os apresentados
nas demonstragdes financeiras em 31 de margo de 2009 e 2008, a ocorréncia de diferengas
relevantes originadas por operagdes que envolvam instrumentos financeiros que requeiram
divulgagéo especifica.

« Riscos de prego

A Companhia monitora as variagdes do prego do aglicar no mercado internacional. ACompanhia
gerencia ativamente as posigcdes contratadas, sendo os resultados dessas atividades
acompanhados diariamente, através de controles efetivos de marcagdo a mercado e de
simulagdes de impactos de preco, a fim de permitir que sejam feitos ajustes nas metas e
estratégias em resposta as condi¢des de mercado.

Em 31 de margo de 2009, a Companhia ndo possuia protegao para sua produgédo de aglcar.

® Risco de taxa de cambio

A Companhia opera com derivativos objetivando reduzir sua exposigao a variagdes da taxa de
cambio sobre sua receita de exportagdes. A Companhia gerencia ativamente as posi¢oes
contratadas, sendo os resultados destas atividades acompanhados diariamente, através de
controles efetivos de marcagao a mercado e de simulagdes de impactos de taxa de cambio, a
fim de permitir que sejam feitos ajustes nas metas e estratégias em resposta as condigoes de
mercado. O valor justo destes derivativos foi mensurado através de estimativas que utilizam
fluxos de caixa descontados com base em curvas de mercado.

Em 31 de margo de 2009, a Companhia possuia US$ 159.875 mil, atrelados a negociagdes a
termo, swap e opgdes negociadas em balcdo, cujo valor de mercado estd avaliado
negativamente em R$ 59.396. Em 31 de margo a composig&o dos instrumentos financeiros

derivativos era:
Faixas de Valor Nocional  Valor justo
Risco de taxa de cambio _Resultado*
Opcdes:
Compradas De 30/06/2009 a 31/03/2010 38.000 14.147 (14.147)
Contratos a termo:
Compromissos de venda
€ contratos de swap De 15/04/2009 a 31/03/2011 121.875 45.248 (45.248)
Total 59.395 _ (59.3%)
Circulante (26.894) -
Néo circulante 32.501

* Valor da contrapartida no resultado referente aos contratos que estavam em aberto em 31 de margo de 2009.

As operagdes com opgdes, contratos a termo e swap foram realizadas em mercado de balcéo, com
o objetivo de protecdo contra a queda do dolar norte americano.

A Companhia n&o utiliza instrumentos financeiros derivativos para cobertura de exposicdo cambial
de balango patrimonial. Em 31 de margo de 2009 e 2008, a Companhia e suas controladas
apresentavam a seguinte exposigao liquida de balanco a variagdo do délar norte-americano, além
dos contratos com instrumentos financeiros derivativos no montante de US$ 124.875 mil descritos

anteriormente:
Controladora
2009 2008
R$ Uss$ R$ uUs$
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 67.335 29.094 35 20
Contas a receber 8.485 3.666 7.456 4.265
75.820 32.760 7491 4285
Passivo
Empréstimos e financiamentos (595.790) (257.339) (372.294) (212.849)
Adiantamentos de clientes (9.123) (3.940) (13.030) (7.450)
(604.913) (261.279) (385.324) (220.299)
Exposicao liquida (529.093) (228.519) (377.833) (216.014)
Consolidado
2009 2008
R$ Us$ R$ Us$
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 68.433 29.568 35 20
Aplicagdes financeiras 45.062 19.462 36.421 20.700
Contas a receber 8.485 3.666 7.456 4.265
121.980 52.696 43.912 24.985
Passivo
Empréstimos e financiamentos (595.790) (257.339) (372.294) (212.849)
Adiantamentos de clientes (16.760) (7.240) (13.030) (7.450)
(612.550) (264.579) (385.324) (220.299)
Exposigéo liquida (490.570) (211.883) (341.412) (195.314)

*Risco de crédito

Parte substancial das vendas da Companhia e de sua controlada do setor sucroalcooleiro é
feita para um seleto grupo de contrapartes altamente qualificadas, como trading companies,
companhias de distribuicdo de combustiveis e grandes redes de supermercados. A
diversificagdo de sua carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como o
acompanhamento dos prazos de financiamento de vendas por segmento de negécios e limites
individuais de posicdo, séo procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas
de inadimpléncia em seu contas a receber.

A politica de vendas da Companhia esta diretamente associada ao nivel de risco de crédito a
que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negoécios. O risco de crédito € administrado por
normas especificas de aceitagao de clientes, analise de crédito e estabelecimento de limites de
exposicao por cliente, inclusive, quando aplicavel, exigéncia de carta de crédito de bancos de
primeira linha e captacdo de garantias reais sobre créditos concedidos. A Administracao
considera que o risco de crédito esta substancialmente coberto pela proviséo para devedores
duvidosos. Historicamente, a Companhia e suas controladas ndo registram perdas
significativas nas contas a receber de clientes.

«Risco de aceleragéo de dividas

Em 31 de margo de 2009, a Companhia possuia contratos de empréstimos e financiamentos
em vigor, com clausulas restritivas (“covenants”), tradicionalmente aplicaveis a essas
operagdes, relacionadas a geragdo de caixa, indices de endividamento e outros. O
descumprimento dessas restricdes pode implicar em vencimento antecipado da divida,
conforme mencionado na Nota 13.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

21.Compromissos e obrigacoes
Vendas
a) Contratos de venda futura
A Companhia e sua controlada do setor sucroalcooleiro possuem compromissos futuros
de venda de aguticar no mercado externo que serdo produzidas e entregues na proxima

safra. Os pregos de venda nao foram pré-fixados, portanto a Companhia esta sujeita as
oscilagdes de mercado.

2009

Quantidades

Quantidades embarcadas Quantidades
Acordadas até 31/03/09  a embarcar Venci t
Ton Ton Ton
Até a safra de
3.171.698 687.043 2.484.655 2011/12
2008
Quantidades
Quantidades embarcadas Quantidades
Acordadas  até 31/03/08  a embarcar Venci to
Ton Ton Ton
1.648.000 580.000 2.228.000 Até a safra de
2011/12
Compras

A Companhia e sua controlada do setor sucroalcooleiro possuem diversos compromissos de
compra de cana-de-aglcar de terceiros com a finalidade de garantir parte de sua produgéao
nas safras seguintes. A quantidade de cana-de-actcar a ser adquirida foi calculada com
base na estimativa da quantidade a ser moida por area. O montante a ser pago pela
Companhia sera determinado no final de cada safra de acordo com o prego publicado pelo
CONSECANA.

Os compromissos de compra por safra, em toneladas, em 31 de margo de 2009 e 2008, sédo

como segue:

Safra 2009
2009/2010 7.000.000
2010/2011 7.000.000
2011/2012 7.000.000
2012/2013 7.000.000
28.000.000

Em 31 de margo de 2009, a capacidade normal de moagem de cana-de-agUcar para a
proxima safra, considerando todas as unidades da Companhia e sua controlada do setor
sucroalcooleiro, é de 12.500 mil toneladas.

22. Plano previdenciario e outros beneficios aempregados

A Companhia contratou em outubro de 2005, a Brasil Prev Seguros e Previdéncia S.A. para
administrar o plano de aposentadoria doravante denominado “Renda Total Empresarial
PGBL E VGBL Coruripe”, que tem por finalidade principal propiciar aos seus associados
participantes, e aos seus beneficiarios, uma renda pecunidria de suplementagdo de
aposentadoria e pens&o, em conformidade com o estabelecido em contrato.

As contribui¢cdes correntes (da Companhia e dos participantes) destinam-se a cobertura dos
beneficios a serem pagos aos participantes, acumulados desde a sua admiss&o no plano.
No caso dos colaboradores (empregados e dirigentes), os mesmos foram divididos em dois
grupos:

« Empregados e dirigentes que percebam salario superior a R$ 4 - sua contribuigao € de no
minimo 2% de sua remuneragao;

» Empregados e dirigentes que percebam salario igual ou inferior a R$ 4 - sua contribuigao é
livre.

A participagdo da Companhia é variavel em relagdo a cada colaborador, pois leva em
consideragao alguns fatores como idade e salario.

Em 31 de margo de 2009, as contribuigdes pagas ou provisionadas pela Companhia e pelos
participantes montavam em R$ 3.954 (R$ 3.144 em 2008) e R$ 253 (R$ 469 em 2008)
respectivamente.

23. Cobertura de seguros

Em 31 de margo de 2009, a Companhia e suas controladas possuem cobertura de seguro
contra incéndios, raios e explosdes de qualquer natureza para todo o estoque de agulcar e
etanol e para as edificagdes, equipamentos, instalagdes e maquinas agricolas das usinas.

A Companhia nao esta prevendo ter quaisquer dificuldades para renovar nenhuma das
apolices de seguro e acredita que a cobertura seja razoavel em termos de valor e compativel
com os padrdes do setor no Brasil.

O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui a emissdo de opinido sobre a
suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administragdo da
Companhia e que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

24.Informagodes adicionais

Contrato de fornecimento de energia

A Companhia possui contrato firmado com a Eletrobras, no ambito do PROINFA - Programa
de Incentivos as Fontes Alternativas de Energia Elétrica, para fornecimento de energia
elétrica gerada por sua Central Termelétrica de Biomassa instalada no municipio de Coruripe
(matriz), pelo prazo de 20 anos, no valor global de R$ 160.000, com pregos de tarifas
corrigiveis.

Contrato de venda de crédito de carbono

Durante o exercicio social a Companhia firmou contrato para redugéo da emissao de diéxido
de carbono pela unidade industrial de Campo Florido, no @mbito do protocolo de Kyoto, o
qual a Republica Federativa do Brasil é signataria.

O contrato prevé a redugdo de 71.682 toneladas métricas de didxido de carbono. No
exercicio de 2008, a Companhia registrou o montante de R$ 636 (R$ 524 em 2008) referente
ao cumprimento de emissdo de RCE s (Redugéo Certificados de emisséo).

Aos

Acionistas e Administradores da
S/AUsina Coruripe Aglicar e Alcool
Povoado de Camacari, AL

1. Examinamos o balango patrimonial da S/A Usina Coruripe Agtcar e Alcool e o balango patrimonial
consolidado da S/A Usina Coruripe Agucar e Alcool e empresas controladas, levantados em 31 de
margo de 2009, e as respectivas demonstragdes dos resultados, das mutagdes do patrimoénio
liquido e dos fluxos de caixa correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborado sob a
responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido
sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreendeu: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagoes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia e empresas controladas;
b) a constatacéo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados; e c) a avaliagéo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela Administragdo da Companhia e empresas controladas, bem como
da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Conforme comentado na nota explicativa 15, a Companhia amparada por decisdo judicial
preliminar e na opinido de seus assessores juridicos que consideram as chances de éxito como
provavel, compensou e transferiu créditos tributarios de IPI para terceiros, nos montantes de R$
127.788 mil e R$ 67.950 mil, respectivamente. A utilizagdo dos tributos compensados ainda
depende de aprovagao da Receita Federal. Caso essa aprovagéo final seja negada, a Companhia
devera efetuar o pagamento dos encargos (multa e juros) relativos aos tributos compensados no
montante de aproximadamente R$ 228.279 mil, ja que o valor do principal R$ 195.738 mil encontra-
se provisionado em 31 de margo de 2009. As praticas contabeis adotadas no Brasil requerem que
ativos cuja realizagdo dependa de discussdes judiciais em andamento, sejam registrados somente
quando estiver efetivamente assegurado o direito a sua obtengdo ou compensacéo, transitado em
julgado e sem quaisquer possibilidades de recursos. Desta forma, o prejuizo do exercicio e o
passivo n&o circulante estdo demonstrados a menor em R$ 18.679 mil e R$ 228.279 mil,
respectivamente, enquanto que o patriménio liquido esta demonstrado a maior em R$ 199.527 mil,
liquidos de impostos.

4.Conforme descrito na nota explicativa 12, em dezembro de 2003, a Companhia contabilizou a
reavaliagdo de parte de seu ativo imobilizado e registrou os impostos e contribui¢des diferidos
somente sobre o valor da mais valia de maquinas, instalagdes e equipamentos agricolas. Em abril
de 2004, a Companhia capitalizou o saldo remanescente da reserva de reavaliagdo, no montante de
R$ 320.661 mil, liquido dos impostos e contribuigdes. As praticas contabeis adotadas no Brasil
requerem o registro de impostos e contribuigdes sobre a mais valia de todos os bens reavaliagéo,
bem como prevéem a realizagao da reserva de reavaliagdo somente na medida da depreciagao

(exceto terrenos), exaustdo ou baixa desses bens. Como consequéncia, em 31 de marco de
2009, o saldo da reserva de reavaliagdo e o passivo ndo circulante estdo subavaliados em R$
247.620 mil e R$ 3.802 mil, respectivamente, enquanto que o capital social, os prejuizos
acumulados e patriménio liquido estéo superavaliados em R$ 320.661 mil, R$ 69.239 mil e R$
3.802 mil, respectivamente.

5. Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos dos assuntos descritos no terceiro e quarto
paragrafos, as demonstragdes financeiras acima referidas representam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da S/A Usina Coruripe Aglcar e
Alcool e a posigéo patrimonial e financeira consolidada da S/A Usina Coruripe Agtcar e Alcool e
empresas controladas em 31 de margo de 2009, os resultados de suas operagdes, as mutagdes
de seu patrimonio liquido e os seus fluxos de caixa referentes ao exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

6. As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de
margo de 2008, compreendendo o balango patrimonial, as demonstragdes do resultado, das
mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos referentes ao exercicio
findo naquela data foram examinadas por outros auditores independentes, sobre as quais
emitiram parecer, datado de 29 de maio de 2008, contendo as mesmas ressalvas descritas no
terceiro e quarto paragrafos, bem como uma ressalva relativa a contabilizagéo de créditos fiscais
contingentes contabilizados contra resultados de exercicios futuros, no montante de R$ 373.922
mil em 31 de margo de 2008. Durante o exercicio corrente, a Companhia decidiu constituir
provisdo desses créditos contra reversdo das receitas diferidas anteriormente contabilizadas
como resultado de exercicios futuros, razao pela qual essa ressalva ndo é mais requerida no
presente parecer. Conforme mencionado na nota explicativa 2, as praticas contabeis adotadas no
Brasil foram alteradas a partir de 1° de janeiro de 2008. As demonstragdes financeiras referentes
ao exercicio findo em 31 de marco de 2008, apresentadas de forma conjunta com as
demonstragdes financeiras de 2009, foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil vigentes até 31 de dezembro de 2007 e, como permitido pelo Pronunciamento
Técnico CPC 13 - Adogao Inicial da Lein°® 11.638/07 e da Medida Proviséria n® 449/08, ndo estéo
sendo reapresentadas com os ajustes para fins de comparagéo entre os exercicios.

Povoado de Camagari (AL), 29 de julho de 2009
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
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